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Conduccion de la Politica Monetaria — Programa Monetario

Mandato Constitucional: Procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional

Marco para la Conduccion de la Politica Monetaria — Régimen de Objetivos de Inflacion

= Meta Explicita: Inflacion anual 3% (INPC) / Intervalo de Variabilidad.

= Beneficios de una inflacion baja y estable:

v'  Protege el poder adquisitivo del dinero y los ingresos, lo cual beneficia a toda la poblacidn,
especialmente, a las familias de menores recursos.

v" Reduce la incertidumbre y contribuye a que los agentes econdmicos puedan tomar sus mejores
decisiones con un horizonte de largo plazo.

v"  Alienta la inversion en proyectos productivos que incrementan el potencial de crecimiento de la
economia.
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Conduccion de la Politica Monetaria — Programa Monetario

Marco para la Conduccion de la Politica Monetaria — Esquema de Objetivos de Inflacion

Elementos Necesarios: Componentes del Esquema

eObjetivo: Meta explicita de inflacion.

glnstrumentos: Tasa de Interes Objetivo.
€@ Autonomia del Banco Central. € Estrategia:

o o » v’ Evaluacion de la Coyuntura Econdmica.
Q Régimen Cambiario de Flotacion. . )
v’ Proyecciones de la Economia.

Q Sin Dominancia Fiscal. v Acciones de Politica Monetaria.

@ 1ransparencia: Politica de Comunicacién
Clara.
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Determinantes de la Postura de Politica Monetaria

B Para guiar sus acciones de politica monetaria, |a Junta de Gobierno da seguimiento
cercano a:

v’ La evolucidn de la inflacién respecto a su trayectoria prevista, considerando la postura

monetaria adoptada y el horizonte en el que opera la politica monetaria.

v’ La informacidn disponible de todos los determinantes de la inflacion y sus expectativas

de mediano y largo plazo, incluyendo el balance de riesgos para estos.

B Ante |la presencia de riesgos que impliquen un alto grado de incertidumbre para la

inflacion y sus expectativas, la politica monetaria actua de manera oportuna y firme.
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Entorno Externo

La actividad econdmica mundial ha venido expandiéndose de manera generalizada, especialmente en las
economias avanzadas, y sus expectativas de crecimiento se han revisado al alza.

Economia Mundial: Prondsticos de Crecimiento del PIB G4: Pronosticos de Crecimiento para 2018 y 2019
Variacion % anual Variacion % anual
—————————————————————————————————————————————————— -8 - 3
P Osti
Enero 2018 ronosticos Octubre 2017
________ ==--Octubre2017 1. Enero 2018
_________________________________________________ L 6
2
Emergentes
_________________________ — 5
_________________________________________________ L 4
_________________________________________________ L 3 1
Avanzadas —
e e w1 2
__________________________________________________ L 1
0
[ T T T T T T T T T 0
o — o o < N \o} M~ (o] (e)]
— — i i — — — — i —
< 2 Q Q Q < 2 Q Q Q Estados Unidos Eurozona Japén Reino Unido

Fuente: FMI, WEO Octubre 2017y Enero 2018. Fuente: FMI, WEO Octubre 2017y Enero 2018.
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Entorno Externo

La reduccion de la holgura en las economias avanzadas, asi como el incremento en los precios de los
energéticos, ha empezado a traducirse en un aumento gradual de la inflacion y sus expectativas, si bien aun por
debajo de los objetivos de sus bancos centrales.

Economias Avanzadas

Brecha del Producto v/ G-7: Evolucidén y Prondsticos de Analistas
. Brecha de la Tasa de Desempleo sobre la Inflacion General y Subyacente Anual
% del PIB potencial P y ouby
% %
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1/ El modelo se estima a través de un sistema de ecuaciones multiples gue explican Nota: La brecha de la tasa de desempleo se refiere a la tasa de desempleo menos la Nota: inflacion anual medida a través del indice de precios al consumidor de paises del
la distancia entre el PIB realizado y el PIB potencial como el resultado de tres tipos tasa natural de desempleo. G7 ponderada por PIB. *Prondsticos ponderados por PIB de la encuesta realizada por
de shocks, a: i) el nivel de inflacion, ii) la tasa de desempleo vy iii) a las expectativas Fuente: Bloomberg, Banco de la Reserva Federal de St. Louis y OCDE. Bloomberg a analistas.

de crecimiento e inflacion. )
Fuente: Fondo Monetario Internacional.

Fuente: Banco de México con datos de Bloomberg y Haver Analytics.
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Entorno Externo

Se prevé que los principales bancos centrales avancen gradualmente hacia una postura de politica monetaria mas
neutral. Se espera que la Reserva Federal incremente tasas de interés de manera gradual, si bien a un ritmo mayor

al previsto hace unos meses y bajo un entorno de mayor incertidumbre. _
Estados Unidos

Tasas de Referencia y Trayectorias Expectativas de la Tasa de Referencia Tasa de Interés de
Implicitas en Curvas OIS V/ para Plazos Seleccionados Bonos Gubernamentales
% %
———————————————— Gierre| Gierre| Cierre] Cierrd T 275 ~® Proyecciones delFOMC o~~~ 300 3.00
———————————————— 20171 2018 } 2019 4 20201 | 5 g5 —— Mediana de ProyeccionesdelfFomc ———— [ 4.75 Soe
A-="T7 575 Futuros-de Fendos Federales{die-172} ———————— - 4.50
——————————————————— —— =t =1 2.
. Curva al 3-abr-2018 '/ Futuros de Fondos Federales (abr-18) L 425 2.50
——————————————————— ——ft--t20 | 00
—+ 1.75 - 3.75 2.25
-1 1.50 - 3.50 2.00
- 3.25
—-— 1.25 L 300 1.75
-+ 1.00
- 2.75 1.50
-+ 0.75 L 2.50
—~+ 0.50 - 2.25 1.25
A+ 0.25 r 200 1.00
- 1.75
=+ 0.00 L 150 0.75
-+ -0.25 i
1.25 I T T T T T T T T T T T T T 0.50
—L -0.50 r T T T 1.00 O W VW W VW O NNNMNNINNN 0 ©
S 2018 2019 2020 Largo PR O RS RO SRS RD
o Q ] > = o > Q b > = o > () -
5 plazo 5§ £ g = g2¢5 g £ =9 8 g g
1/ OIS: Swap de tasa de interés fija por flotante en donde la tasa de interés fija es la Fuente: Bloomberg y FOMC. Fuente: Banco de México con datos de Bloomberg.

tasa de referencia efectiva a un dia.

2/ Para la tasa de referencia observada de Estados Unidos se utiliza la tasa de interés
promedio del rango objetivo de la tasa de fondos federales (1.50% - 1.75%).

Fuente: Bloomberg con calculos del Banco de México.
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Entorno Externo

" Las economias emergentes tiene 3 retos importantes:
QReduccién de los precios de las materias primas

v Choque de términos de intercambio.
v Reduccion de ingresos fiscales.
v’ Afectacidn al crecimiento (potencial y ciclico).
@) Aumentos en las tasas de interés externas
v’ Normalizacidn de la postura monetaria por parte de la Reserva Federal (entorno mds incierto).
v’ Condiciones financieras mds restrictivas que afectardn decisiones de inversion y flujos de capital.

eRevisién del modelo de integracion global y regional

v’ Revision de acuerdos de integracion regional (Brexit y renegociacion del TLCAN).
v’ Menor convergencia en politicas publicas (politica comercial, fiscal, ambiental, cooperacion, etc.).
v’ Consecuencias para el comercio, las cadenas globales de valor y el intercambio de conocimiento.

" Estos elementos inciden en las economias emergentes en funcion de su:

a) Grado de dependencia respecto a las materias primas (cuentas externas y fiscales).
b) Grado de apertura comercial y a los flujos financieros.
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Entorno Externo

En los ultimos anos, las monedas de las economias emergentes han estado presionadas, con diferente
grado de intensidad, por la caida del precio de las materias primas, los aumentos en las tasas de interés
externas y los efectos de la revision al modelo de integracion global y regional.

Tipo de Cambio Nominal y Precios de Materias Primas %/
Indice 2-jun-2014=100

10

190
20 180
30 170
40 160
50 T 150
60 A T 140
70 130
80 120
90 110
100 100
110 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - 90
T3 3 3 8% % 3 % 8% 8% % 2 8 8 a2 555555083
5 9 8 8 2 & 5 8 8 5 2 32 5 & 8 s 8 &2 51 8 %8 s & 3

Nota: La linea vertical negra indica el precio minimo de las materias primas.
1/ Tipo de cambio con respecto al ddlar.
Fuente: Emerging Portfolio Fund Research, Haver Analytics, Bloomberg.

Comparecencia ante el Senado de la Republica



Actividad Econdmica

En el 4T-2017 la economia mexicana registro una importante expansion, impulsada especialmente por el

desempeno de los servicios.

Producto Interno Bruto
Variacion % trimestral, a. e.
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a. e. / Serie con ajuste estacional.
Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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115

110
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95

Indicador Global de la Actividad
Econdmica
Indice 2013=100, a. e.

Produccion
Industrial

Agropecuario

Enero

T T T T T T
(@] o < LN (e} N~ o0
— — i i i i i
o o o o o o o
o o o o o o o

a. e. / Serie con ajuste estacional.

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.
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Actividad Industrial
Indice 2013=100, a. e.

———————————————————————————————— 115
110
—————— 105
————————————————————— 100
Ty e i Wttt s 95
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a. e. / Series con ajuste estacional.
Fuente: Indicador Mensual de la Actividad Industrial, Sistema de Cuentas
Nacionales de México (SCNM), INEGI.




Actividad Econdmica
El consumo privado continud registrando una tendencia positiva, si bien con indicios de una cierta
desaceleracion. Por su parte, la inversion siguié exhibiendo una trayectoria negativa.

Indicador Mensual del Consumo Privado Inversion y sus Componentes
y sus Componentes Indice 2013=100, a. e.
Indice 2013=100, a. e.
————————————————————————————————————————————————— - 121 1 14D
———————————————————————————————————————————————— - 135
Servicios Nacionales Maquinariay 130
____________________________________ T NV Equipo Nacional
————————————————————————————— 125
Total 120
" Maquinariay |\
___________________________ r M/ | 107 ———________Equipo Importado __#\ 115
f e & i 110
A
o . l .
o Bienes Totales Y/ ; ;‘ ————— Il 105
————— e - 1100 Vi NS -/
v X
A l“ W2 /.' ——————————————————— 1+ 100
'Q Construccion
——————————————————————————————————————————— - 95
I T T T T T 93 I T T T T T 90
i~ 3 S =t = o N 9 S =t o o
o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
a. e. / Serie con ajuste estacional. a. e. / Serie con ajuste estacional.
1/ Elaboracién y desestacionalizacién de Banco de México. Incluye bienes nacionales e importados. Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM), INEGI.

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales (SCNM), INEGI.
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Actividad Econédmica

En anos recientes, las fuentes externas de recursos financieros se han reducido, al tiempo que se han sustituido

por fuentes internas. Ello, aunado al menor uso de recursos por parte del sector publico, permitié mitigar la
desaceleracion del financiamiento al sector privado.

Fuentes y Usos de Recursos Financieros de la Economia Financiamiento Interno al Sector Privado No Financiero %
Flujos anuales como % del PIB Variacion % real anual

Total de Fuentes 10.0

Fuentes Internas 5.7 5.6 4.6 5.5 6.6

Fuentes Externas / 4.2 4.1 1.2 1.9 12 e Consuma T - 15
Total de Usos 10.0 9.7 5.8 74 7.8

Reserva Internacional 1.0 1.3 -1.5 0.0 -0.4 Empresas ¥

Financiamiento al Sector Publico 4.1 4.7 4.2 2.8 i

Financiamiento al Sector Privado 4.2 2.5 3.1 3.0 3.8

Interno 2.5 1.7 3.0 3.0 3.3
Externo 1.7 0.8 0.1 0.0 0.5

Otros conceptos */ 0.7 1.2 0.1 16 37 NN

Nota: Las cifras se expresan en por ciento del PIB nominal promedio anual.

1/ Corresponde al agregado de activos financieros internos F1, el cual incluye al agregado monetario M3 mas otros instrumentos en poder de
los sectores residentes tenedores de dinero que no son considerados en los agregados monetarios.

2/ Incluye el agregado monetario M4 en poder de no residentes, el endeudamiento externo del Gobierno Federal, de organismos y empresas
publicas, los pasivos externos de la banca comercial, el financiamiento externo al sector privado no financiero, la captacidn de agencias y otros
instrumentos no monetarios en poder de no residentes.

3/ Incluye las cuentas de capital y resultados y otros activos y pasivos de la banca comercial y de desarrollo, de los intermediarios financieros no
bancarios, del Infonavit y del Banco de México —incluyendo los titulos colocados por este Instituto Central con propdsitos de regulacién
monetaria, destacando aquellos asociados a la esterilizacion del impacto monetario de sus remanentes de operacién—. Asimismo, incluye
pasivos no monetarios del IPAB, asi como el efecto del cambio en la valuacién de los instrumentos de deuda publica, entre otros conceptos.
Fuente: Banco de México.

Vivienda

dic.-13 1
jun.-14 1
dic.-14
jun.-15 -
dic.-15 A
jun.-16 A
dic.-16 1
jun.-17 1
dic.-17

4/ Estas cifras se ajustan por la salida e incorporacion de algunos intermediarios financieros a la estadistica de crédito.
5/ Cifras ajustadas por efecto cambiario.
Fuente: Banco de México.
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Actividad Econdmica

Las cuentas externas han revertido sus tendencias de mediano plazo y actualmente la balanza petrolera es
deficitaria y la no petrolera mostré un superavit en 2017.

Exportaciones Balanza Comercial
indice 2013=100, a. e. Millones de ddlares
—————————————————————————————————————————————— - 180 e 8,000
______________________________________________ L 160 --A—————————————————r1 6,000
- 4,000
140
2,000
120
0
100
-2,000
80
-4,000
60
-6,000
_____________________________________ N- VY _ |
. Ny L -8,000
Febrero 4T-2017
| | | | | | | | | | - 20 | T T T T T T T T T T -10,000
[e0] (@] (@) —l (o] (q] < T} Vo) ™~ o0 M~ (o] (e)] o i o (qp] < N (o] N~
o o i i — — — — — — i o o o i i — — — — — —
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a. e./ Serie con ajuste estacional. Fuente: SAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacion de Interés
Fuente: ISAT, SE, Banco de México, INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacién de Interés Nacional.
Nacional.
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Actividad Econédmica

En cuanto a la posicion ciclica de la economia, las condiciones de holgura se han venido estrechando. Este
estrechamiento ha sido notorio en el mercado laboral.

Brecha del Producto ¥/ Tasa de Desocupacion Nacional Masa Salarial Real Total
% del producto potencial, a. e. % de la PEA, a. e. Indice 2013 =100, a. e.
_______________________________ 3 e 2 65 S T 125
_______________________________ 6 120
——————————————————————————————— 4 = 115
PIB Excluyendo
___________ Sector Petfolefo | | 110
Lo 105
——————————————————————————— -2 100
———————————————————————————— - -4 95
—————————————————————————————— - -6 90
——————————————————————————————— - -8 85
Remunerada
4T-2017 Febrero -
r I I I I I T T T T T T -10 f T T T T T T T T T T — 3.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : ‘4T 2917 80
O N 00 OO O d N 0O < 1 O N~ ~N 0 &0 © 4 &N o < un O N 0 N O N 00 OO O " &N OO < 10 O N
©O O © O d «d d «dA dH «H oI o e 9O 9O od d A A I A A A o O ©O O © © d A oA d o d
o o o o o o o o o o o o
R R R RIRIRIRIIRIRIRIRKRRKRRK N &8 &§ &8 & § & & & &« A« R RRRRIRIKRRLILILILR
Nota: Intervalo de confianza de la brecha del producto calculado con un método de PEA/ Poblacién Econdmicamente Activa. e. / Serie con ajuste estacional.
componentes no observados. El area azul es el intervalo correspondiente al PIB total.a. a. e. / Series con ajuste estacional. Fuente: Elaboracion de Banco de México con informacion de la Encuesta Nacional de
e. / Elaborada con cifras ajustadas por estacionalidad. 1/ Estimadas con el filtro de Fuente: Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI. Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI.

Hodrick-Prescott con correccion de colas; véase Informe sobre la Inflacién Abril — Junio
2009, Banco de México, pag. 74. Fuente: Elaborado por Banco de México con
informacion del INEGIy del Banco de México.
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Inflacion

Como era anticipado, en enero de 2018 la inflacion general presenté una disminucidon considerable, ello en
respuesta a las acciones de politica monetaria y a los menores aumentos en los precios de algunos
energéticos. En la primera quincena de marzo la inflacidn se ubicé en 5.17%.

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Variacion % anual
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Inflacidn

Al interior de la inflacion subyacente, la diferencia en el crecimiento de los precios de mercancias y servicios
refleja el ajuste de precios relativos derivado de la depreciacion del tipo de cambio real. Ambos subindices han
comenzado a disminuir, también en respuesta a la dilucion de los efectos indirectos de los incrementos de costos
registrados en 2017.

Tipo de Cambio Real y Precios Relativos Indice de Precios Subyacente
de las Mercancias y los Servicios Variacion % anual
________ indice dic-2010=100 55 Mercancias o Servicios .
———————————————————————————————— - 5.1
Logaritmo 7 L7
Tipo de CambioReal | | |
Logaritmo de > >
3 3
1 1
—————————————————————————————————— - -1 == -1
ala Viviendayala
Educacion
— . Febreo] . M@Me) _ _1QMaro| ,
O N < O 0 O N & O 0 O N <« O N (92] < LN \o} N~ [c¢] o (4} < LN \o} N~ 0
A O OO OO OO0 O O O O O o o o « — — b b — — i i i — — — —
(e)} a O 00 O O O O O O O O o o o o o o o o o o o o o o o o
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Banco de México e INEGI. Fuente: Banco de México e INEGI. Fuente: Banco de México e INEGI.
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Inflacion

En 2017, la inflacion no subyacente estuvo influida de manera adversa por una serie de choques significativos
que llevaron a que este indicador alcanzara al cierre del afio niveles elevados. Si bien a inicios de 2018 la
inflacion no subyacente comenzod a disminuir, siguid resintiendo los efectos de los choques que la afectaron al

cierre de 2017. Indice de Precios No Subyacente
Variacion % anual
No Subyacente Energéticos Seleccionados Frutas y Verduras

45 50 -
40 Tomate Verde ——»

+ 35 40 4+ e e e -
30
55 30 +————f - ——————
20

20 +———- o — Y

15 Jitomate
10
10
5
0 0
-5 |
-10 -0 +—%¢——F————— -y
-15
1Q-Marzo -

_12 ) T T T T T Q T _20 20 T T T T T T T
~ ™ < LN © ~ 00 ~ ™ < N ©0 ~ ) N ] 3 ud] et = it
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Fuente: Banco de México e INEGI. Fuente: Banco de México e INEGI. Fuente: Banco de México e INEGI.
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Inflacion

A principio del afio, han comenzado a disminuir los precios de las gasolinas, y persisten variaciones de
precios elevadas en el gas L.P. y en algunas frutas y verduras.
Rubros Selectos del INPC

Variacion % anual e incidencias en puntos porcentuales

Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC)

Incidencias en puntos porcentuales w.  Gasolina 50 45 o GasLP.
___________________________________ 8 40 Incidencias (Barras)
~ 15 35  ——
INPC <8 88 30
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Tarifas Autorizadas por el Gobierno 10-Marzo 2 ' ' ' 0.0 . X?;Z:;’"es Anuales -0.4
-1 - - -
Il.n ILO II\ IOO 1 _,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,JLQM@"}Q,_ 05 -10 +—————- QE,,,,,,,,;;LZ,O, ,,,,,,, l'g,M,a,ng 0.6
— — i — N (e} ~ 0 wn (e} M~ [ce]
i i i — — i — —
& & & & S S S S S S g S

Fuente: Banco de México e INEGI.
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Inflacion

El contar con un tipo de cambio flexible y un esquema de objetivos de inflacion ha contribuido a un mejor
funcionamiento del proceso de formacion de precios en la economia. Los efectos de las fluctuaciones
cambiarias a precios se mantienen en niveles reducidos.

Tipo de Cambio Real Bilateral Inflacion General y Tasa de Depreciacién Nominal
Entre México V' Estados Unidos Variacion % anual
Indice 1992=100
TR W T T TTTTTTE T T T 20 R Touy oy B
________________________________________________ L 190 Marzo
________________________________________________ - 180 - %" —FFF"F"F"""""F"""""""""""""""""""""¥""=""¥/”™"—"—"""""""7 250
170
T B B e e L 200
150
—--aah ] L 150
140
130 iacié
________ Depreciacion |
120
mw N Y |
100
90 | - 0
________________________________________________ 80 Inflacién General
70 e L 50
00 O N < W 00 O N < O 00 O N <& O 0 O N & OW o
N 0O 0O 60 60O 00 O OO OO OO OO O O O O O ™ ™ ™ «
2223223223 2RRRIRRKRLIREKRKSR

Fuente: Banco de México e INEGI.
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Politica Monetaria
Los incrementos del Objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia implementados por la Junta de

Gobierno llevaron la tasa de interés a un nivel de 7.50%. Con ello, la tasa de interés real ex-ante se ha
incrementado a un nivel cercano al 3.5%.

- ) Tasa Real Ex-Ante de Corto Plazo y Rango Estimado para
Tasa de Politica Monetaria e INPC

la Tasa Neutral Real de Corto Plazo en el Largo Plazo v/

% y variacion % anual o

[0 T e abrit [ °
8 __________________________________________________ I 5
4

7

Objetivo para la Tasa de

Interés Interbancaria a un Dia ¢ 3
2

5
1

4
0
3 1
2 -2

2009 A
2010
2011 ~
2012 A
2013 ~
2014 A
2015
2016 A
2017 A
2018 A

1/ La tasa real ex-ante de corto plazo se calcula como la diferencia entre el Objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia y la media de las expectativas de inflacion a 12 meses extraidas de la Encuesta de Banco de México. La linea punteada
corresponde al punto medio del rango. Véase Informe Trimestral Julio — Septiembre 2016, Banco de México, pp. 48-52.
Fuente: Banco de México.

Fuente: Banco de México e INEGI.
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Politica Monetaria

El comportamiento de la inflacion y algunos aumentos en los componentes de la inflacion no subyacente
dieron lugar a aumentos en las expectativas de inflacion general para el cierre de 2018. No obstante, aquellas
para el mediano y largo plazo se mantuvieron estables, si bien en niveles ligeramente superiores a la meta.

Expectativas de Inflacion
Mediana, %

General Subyacente Largo Plazo
————————————————————————————————— - 45 @SRl 1 45 e L 1 45
Citibanamex Siguientes 3-8 Ainos 40
Préximos 4 Aihos
‘WW 35
Proximos 5-8 Afos
3.0
Instrumentos de Mercado /
Objetivo de Inflacidn
————————————————————————————————— - 2.5
————————————————————————————————— - 2.0
Febrero
Marzo Marzo
I T T T T T T T T T T T T T 2.5 I T T T T T T T T T T T T T 2.5 T T T T T T T T T T T T T T T lvllar?o 1.5
R R I B R R RS R R R IR I - R TR T R R SIS IUMUNN8 Y YYN NN ®
¢ = > = g 3 J = >= 3a > o = g £ > = 6 3 4 = >= 95 >3 o = R S S T S S S S S S S
T =) © > m© © > © > © (O = 0 = 0 = U = + QO
s EE>2 258822285 ¢ s EE>3 285 EE>2 85 E 58285828582858285
Fuente: Encuesta de Banco de México (periodicidad mensual).

1/ Para una descripcién de la estimacion de las expectativas de inflacién de largo
plazo ver el Recuadro “Descomposicién de la Compensacion por Inflacidén y Riesgo
Inflacionario” en el Informe Trimestral Octubre - Diciembre 2013. Para este Informe,

se actualizé la estimacion para incluir datos hasta noviembre de 2017.

B

JB BANCD=MEDCD

Fuente: Encuesta de Banco de Meéxico (periodicidad mensual) y Encuesta
Citibanamex (periodicidad quincenal).
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Politica Monetaria

En el ultimo afno, las tasas de interés de corto plazo han reflejado los aumentos de la tasa de interés de
referencia, mientras que las de mayor plazo han estado influidas por las presiones de las tasas de interés
externas de largo plazo.

Tasas de Interés
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Politica Monetaria

Por su parte, los diferenciales de tasas de interés entre México y EUA se han mantenido en niveles
elevados, especialmente los de menor plazo. En este contexto, la tenencia de bonos de mediano y largo
plazo en poder de residentes en el extranjero se ha mantenido relativamente estable.

Diferenciales de Tasas de Interés entre México

Tenencia de Valores Gubernamentales de
y Estados Unidos ¥/

Residentes en el Extranjero
Miles de millones de pesos

2,400
2,000
1,600
1,200
800
» 400
-, - 3.0
—
Abril
) T T T T T T T T T T T T T T 2-5 T T T T T T T T 0
LN o © © ) o o NN ~ ~ ~ ~ 00 0 00 o)) o — ~ 2] <t LN © ~ 00
— — — — Lo i — — — i i Lo i — — o o i i i i — — — — —
I . I ' 1, I I . . ', ', I . o o o o o o o o o o o
= o o = = o S ] o > = o = 5] o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
[e) c © © = (] [e) c © © = ) o c ©
c 7] I £ n c 7] e £ 7] c (7] €

1/ Para la tasa objetivo de Estados Unidos se considera el promedio del intervalo considerado por la Reserva Federal. 2/ Incluye: Bondes, Bondes D, Bonos, Cetes y Udibonos.
Fuente: Banco de México, Proveedor Integral de Precios (PiP) y Departamento del Tesoro Norteamericano.

Fuente: Banco de México.
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Previsiones para la Actividad Econdmica

Prondsticos de Crecimiento del Producto Interno Bruto
Variacion % anual

Banxico V'
o0 ()} o — o (e8] <t LN (o) N~ o0 (@)}
o o i — i — i — i — i i
o o o o o o o o o o o o
N N N oN N oN N N N N N N

1/ Intervalos de prondstico publicados en el Reporte Trimestral de Octubre — Diciembre 2017.
Fuente: INEGI y Banco de México.

Incremento en los Puestos de Trabajo

Afiliados al IMSS
(Miles de puestos)
2018 680 — 780

2019 690 - 790

Déficit en Cuenta Corriente

(% del PIB)
2018 2.1
2019 2.3
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Proyeccion para la Inflacidn

Considerando el comportamiento reciente de la inflacion, de sus determinantes, la postura monetaria actual y
en ausencia de nuevos choques y presiones no anticipadas, se prevé que la inflacion general continte
disminuyendo, aproximandose a lo largo de 2018 hacia el objetivo de 3.0% y alcanzandolo en el 1T-2019, para la
subyacente se prevé que continle desacelerando gradualmente y alcance niveles cercanos a 3.0% en el 1T-2019.

Graficas de Abanico

Inflacién General Anual ¥/ Inflacién Subyacente Anual v/
% Siguientes % Siguientes
801 e |nflacion Observada 4 6 [ 80 8.0 1 = |nflacién Observada 4 6 [ 80
73 1 o = =Escenario Central IT Jul-Sep 2017 trim..  trim. F 7 72 = = = Escenario Central IT Jul-Sep 2017 trim.|  trim. e
7.0 1 Escenario Central IT Oct-Dic 2017 - 7.0 7.0 1 Escenario Central IT Oct-Dic 2017 r 70
6.5 1 ——— Objetivo de Inflacién General 65 6.5 1 ——— Objetivo de Inflacién General - 6.5
6.0 - - 6.0 6.0 - - 6.0
5.5 1 - 5.5 5.5 - - 5.5
5.0 - 5.0 5.0 - 5.0
4.5 - - 4.5 4.5 - - 4.5
4.0 - 4.0 4.0 H - 4.0
3.5 - - 3.5 3.5 - - 3.5
3.0 - - 3.0 3.0 - 3.0
2.5 + . - 2.5 2.5 A - 2.5
2.0 Variacion % Anual Promedio Trimestral L 90 2.0 - Variacion % Anual Promedio Trimestral L 50
1.5 - 1.5 1.5 - - 1.5
1.0 - 1.0 1.0 - - 1.0
0.5 Actu.al 55 48 43 38|32 30 31 32 L 0.5 0.5 - ACtU.a| 44 4.0 3.8 0 33 32 31 30 L o5
0.0 LIl 46 41 36 30| 31 33 31 30 0.0 0.0 4 AUICIIae 4.2 39 3.6 . 33 32 31 31 0.0
T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4
2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

2015 201
1/ Promedio trimestral de la inflacion. Se sefialan los préximos cuatro y seis trimestres a partir del primer trimestre de 2018, es decir, el primer y tercer trimestres de 2019, lapsos en los que los canales de transmision de la politica
monetaria operan a cabalidad. Nota: Para los cuadros de prondsticos presentados, el célculo de la inflacién anual para cada trimestre se obtiene al comparar el indice promedio del trimestre respecto al indice promedio del mismo
trimestre del afio anterior. Por ello, estas cifras pueden diferir del promedio simple de las inflaciones anuales de cada mes del trimestre correspondiente. Fuente: Banco de México e INEGI.
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Riesgos para el Escenario de Inflacidn

El balance de riesgos mantiene un sesgo al alza, en un entorno con un alto grado de incertidumbre.

A la baja

Depreciacion de la moneda nacional por factores

e P Apreciacion de la moneda nacional por una

negociacion favorable del TLCAN.

Nuevos choques en los precios de los bienes
agropecuarios.

Alzas significativas en los precios de algunos
energéticos.

Menor dinamismo de la actividad econdmica.

Que los costos unitarios de la mano de obra

presionen la inflacién en un entorno sin holgura.
| I

Ante |la presencia de factores que, por su naturaleza, impliquen un riesgo para la inflacion y sus expectativas,
de ser necesario la politica monetaria actuara de manera oportuna y firme para fortalecer el anclaje de las
expectativas de inflacion de mediano y largo plazo y lograr la convergencia a su meta de 3.0%.
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Evolucion del Sistema Financiero

B El Banco de México, también tiene como finalidades promover el sano desarrollo del sistema financiero y el buen
funcionamiento de los sistemas de pagos procurando siempre el beneficio a los usuarios de los servicios financieros.

B Para que el sistema financiero contribuya al bienestar de la sociedad, éste debe ser solvente ante diversos escenarios,
la poblacion debe tener acceso a sus servicios y éstos ser provistos en condiciones adecuadas. El sistema financiero en
México se ha venido consolidando y reforzando como resultado de un esfuerzo sostenido de muchos anos.

. . i ici /2 Crédito a Empresas y Hogares’?
Activos y Pasivos como % del PIB/1 _ F°“d?° Bancario Tradicional _ _ P y Hos
(miles de millones de pesos reales de 2018) (miles de millones de pesos reales de 2018)
———————————————————————————————— - 45% 6,000 4,000
Activos como % del PIB 3,500
_____________________________ | o 5,000
40% 3,000
4,000 2,500
———————————————————————————— - 35%
3,000 2,000
H 0
At dP A Pasivos como % del PIB_ ., 1,500
2,000
1,000
________________________________ | 0,
25% 1,000 500
0
—TT—T—T—T—T—T—T—T7T—T1 "1 20% - 88888888882:&!&3&35
O d NN ONOWDO ANMST LN O N Od AN NMSESNONODNDOANMST LN O N lcBeReReReReReReReReReReReR-ReReR=K=
O OO0 0O 000000 v ™ o o oo O OO0 O0OO0O0O00 0 ™ ™ ed v o v o o NN ANANANANANANANANNNNNNNNNN
SRRRRRIRRIRIRRIIRIRIRIKIRRR]R SRRRRARARIRARIIRIRKIRKRKRR
) . i ) B o o ) Bl Empresarial I Vivienda
1/ Cifras del PIB correspondientes a valor nominal a precios de mercado Captaciéon Menudeo o Estable: Depdsitos de Exigibilidad Inmediata +
de la serie original. Se presentan las medias mdviles 12 meses. Depdsitos a Plazo del Publico en General. [0 Tarjeta de crédito Consumo no revolvente
2/ Se considera el periodo de enero 2018 como base para incorporar los Captacién Mayoreo o Inestable: Préstamos Interbancarios +Depdsitos a
efectos inflacionarios. Plazo de Mercado de Dinero+ Titulos de Crédito Emitidos.
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Evolucion del Sistema Financiero: Indicadores de Fortaleza

B La expansion del crédito registrada en los ultimos anos, ha ocurrido manteniendo la solvencia y
liquidez del sistema, con bajos niveles de riesgo.

B Esto es resultado de la mejora gradual y progresiva de la regulacion y supervision en los ultimos 20

anos.

Indice de Capitalizacion
Miles de millones de pesos
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Coeficiente Minimo

Cartera de Crédito Total e indice de
Morosidad Ajustado
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Coeficiente de Cobertura de Liquidez

e X 5,000
R 4,000
3,500
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Cartera de crédito total
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1/ indice de Morosidad Ajustado.
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6 59
L 4%
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Evolucion del Sistema Financiero

m El crédito a empresas ha registrado mayor dinamismo, expandiéndose en los ultimos afos un ritmo similar al de la
cartera de crédito a hogares, lo cual no sucedia desde principios de la década de los 2000.

El crédito a PYMEs ha registrado mayor dinamismo, si bien aun representa un porcentaje reducido del portafolio total.
Destaca el aumento del financiamiento a PYMEs con créditos menores a 2.5 millones (saldo y numero de créditos).

Montos de crédito PYME otorgado a la

Crecimiento de la cartera de crédito al Cartera de crédito otorgada por la banca originacion
sector privado no financiero multiple y las sofomes reguladas al sector Numero de créditos y monto otorgado en el
Dinamismo del crecimiento de la cartera privado no financiero ultimo afio
2010 = 100) Estructura del saldo (por ciento) (Por ciento)
100% 70 ~ W Porcentaje del total de créditos
200 ~ ® Porcentaje del saldo
Consumo Vivienda 60 J OTasa
180 -+ 80%
160 A >0 1
Consumo
60% 40 -
140 -+ Vivienda
30 A
120 Empresas grandes 40%
100 20 -
20% Empresas grandes 10 -
80 A
0 -
60 T T T T T T T 0% Menor a $200 $200 mil - $2.5 $2.5 millones-  Mayor a $5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 mil millones $5 millones millones

Fuente: Reporte de indicadores bdsicos de créditos a las pequefias y medianas empresas.
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Servicios Financieros

Usuario de
'7' = Ahorrador servicios Deudor
, -'L Cuenta ala vista .. finanCierOS

) N ¢ Servicios de
@ Servicios de
] crédito

Cuentas de

ahorro o a plazo dep05|t0

Automotriz

Servicios de -
pago iy £
Personales

Tarjetés de _
pago SPEI (transferencias) Tarjeta de crédito
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Infraestructura

l l ' BANCO

4 Lt e

' Cajeros _Agentes bancarios (tlendas de convemenua) Sucursales
| L] | L]

Banca mévil y por internet
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Servicios Financieros

Ahorrador
Servicios de
.—.
Cuentas de deposito
ahorro o a plazo
Servicios de
M
Q pago
Tarjetas de
pago SPEI (transferencias)

Usuario de

. . D r
Servicios eudo
financieros
Servicios de
crédito

-
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Infraestructura del Sistema Financiero

" El Banco de México ha impulsado el desarrollo de la red de terminales punto de venta (TPV) para
promover los pagos electrénicos (los agregadores han ampliado los servicios a diversos segmentos).

" El numero de sucursales ha crecido moderadamente respecto a las otras redes, en contraste, la red
de corresponsales se ha elevado de manera importante (que son establecimientos que los bancos
contratan para ofrecer servicios), como parte del esfuerzo de inclusion financiera.

Terminales Punto de Venta (TPV) Nudmero de Sucursales y Cajeros Automaticos Numero de Modulos de Corresponsales
(Miles) (Miles) (Miles)
———————————————————————————————— - 60 250
51
————————————————————————————— -+ 50 200
Cajeros Automaticos
————————————————————————————— - 40

150

100

50

rr—r—r—rTr-Tr-TrTr T rTrT T 0 T T T T T T T T T T T T T T 1 0 f T T T T T T T 0
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Infraestructura del Sistema Financiero

" Los convenios para compartir cajeros automaticos permiten darle un uso mas eficiente a esta infraestructura y
reducir el costo que enfrentan los tarjetahabientes por acceder a sus recursos.

® A diciembre de 2017, habia 15 convenios autorizados, los cuales beneficiaron a los titulares de mas de 48 millones
de tarjetas de débito. Se estima que sélo en 2017, hubo un ahorro en comisiones para los usuarios de los bancos
participantes en dichos convenios por un monto de alrededor de 460 millones de pesos.

Retiros en Convenio y Ahorro Convenios en Cajeros Automaticos
X X Tarifa antes de Tarifa después de
500 » Convenios autorizados Tarjetaha.\blentlales convenio® convenio Cajeros asociados®
o beneficiados
. 450 < (pesos) (pesos)

g 400 2 Bajio - Inbursa - Scotiabank - Banregio 8.9 millones De 14 a 35 Max. 12 3,224
2 350 S Afirme - Scotiabank 6.6 millones De 26 a 35 0 3,013
% 300 § Scotiabank - Mifel 6.0 millones De 15a 30 0 1,576
g 250 2 Scotiabank - Actinver 46 mil De 25a30 0 1,511
% 200 E Scotiabank - Intercam 6.1 millones De 15a 30 12 1,849
o 150 3 Scotiabank - BanCoppel 26 millones De 13a 30 15 2,101
% 100 é Afirme - Bancoppel 21 millones De 15a35 15 2,092
g 50 § Afirme - Inbursa 2.3 millones De 15230 0 2,324
= Afirme - Bajio 1.5 millones De 23a35 0 2,118

) N © ~ American Express - Multiva 686 mil De 21a40 0 624
§ § § Banjército - Bancomer 528 mil De 26 a 34 0 13,231

Banjército - Banamex 528 mil 31 0 8,765

I Numero de retiros en convenio —e=Ahorro Bansefi - Banjército 15.9 millones De 10a 16 0 558

1/ Tarjetas de débito (nivel 1 a 4) emitidas a diciembre de 2017. Scotiabank - Famsa 6.9 milllones De 22a30 Max. 12 1,721

2/ Las tarifas a los usuarios ya consideran el IVA. Bajio - Famsa 1.8 milllones De 22 a 30 Max. 12 826

3/ Cajeros automaticos a diciembre de 2017.
Fuente: Banco de México.
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Infraestructura del Sistema Financiero

m El crecimiento en la infraestructura y en las terminales punto de venta (TPVs) ha sido considerable. No
obstante, persisten lugares con baja cobertura, predominantemente en zonas rurales.

Numero de Terminales Punto de Venta
Por cada 10,000 adultos

2010 2017

Il (240,400] I (240,400]
Il (200,240] Il (200,240]
Il (100.200] I (100,200]
[ (80,100] [ (80,100]
[](40,80 [1(40,80]
[1[0,40] [][0,40]
Total Nacional en 2010: Total Nacional en 2017:
60 TPVs por cada 10,000 adultos. 106.6 TPVs por cada 10,000 adultos.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México y CONAPO.
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Infraestructura del Sistema Financiero

m El numero de corresponsales ha tenido un aumento considerable en practicamente todas las regiones del
pais, si bien en menor medida en zonas rurales.

Numero de Mddulos de Corresponsales
Por cada 10,000 adultos

2010 2017

[
[ |
N )
=
|:| . ] ]
C1(257.3.62]
[1[0,2.
Total Nacional en 2010: Total Nacional en 2017:
3.1 Comisionistas por cada 10,000 adultos. 25.7 Comisionistas por cada 10,000 adultos.

Fuente: Elaboracion propia con datos de CNBV y CONAPO.
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Servicios Financieros
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Servicios de Deposito

® El numero de cuentas de depdsito a la vista se ha incrementado en los ultimos afios, si bien las de

depdsito a plazo se han estancado.

B El Banco de México ha introducido nuevas cuentas de depdsito a fin de promover la inclusion y mantener
un bajo riesgo. Las cuentas nivel 2, que facilitan el acceso han crecido con dinamismo. Ademas, muchas
de estas cuentas tienen asociado un teléfono celular, lo que permite mejorar los servicios.

Numero de cuentas de depdsitos por tipo

(Millones)
140 ——————— - 2.7
130 2.5
2.3
120
2.1
110
1.9
100 17
Cuentas de Depdsitos a la Vista
90 T - T T T T 1.5
o (¢9] < N Vo) [
— i — i — i
o o o o o o
(o] N o N o N

Fuente: Banco de México y CNBV . Los datos para 2017 son a
Septiembre, para el resto de los afios los datos estan a Diciembre.

Numero de cuentas por Nivel
(Millones)

Nivel 4

Njvel 2 0
I T T 1 T T
o o < n Vo) N~
— i — — — —
o o o o o o
o o (g\] o (g\] o

Fuente: Banco de México. Los datos para 2017 son a Septiembre,
para el resto de los afios los datos estan a Diciembre.

Numero de cuentas Nivel 2 asociadas a
un teléfono celular (Millones)

Nivel 2

2014 7
2015 7
2016 7
2017 7

2012 7
2013 7

Fuente: Banco de México. Los datos para 2017 son a Septiembre,
para el resto de los afios los datos estan a Diciembre.
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Servicios de Deposito

® Diversas comisiones relacionadas con las cuentas de depdsito han descendido en los ultimos 10 anos.
® |La LTOSF indica que el Banco de México debe llevar un registro de comisiones por servicios de crédito y pago.
El Banco de México solicita justificaciones basadas en costos para la introduccidn o revision de comisiones, casi

el 70% de las solicitudes son rechazadas.

Ingresos anuales por comisiones por apertura

Comisiones por cada peso captado* g ) |
: manejo de cuenta, y banca electrdnica . . .
Ingreso anualizado 4 ) y Solicitudes de altas e incrementos que
(pesos reales de 2010)

------------------------------------------- - 2.0% 1,400 -------soossoosoooooiocoooeooosoooooooon 350 entrarian en vigencia durante 2017

Com. por apert. y man. de cuenta (por cuenta)
Numero de
comisiones

= |ng. por bca. electrénica (por usuario)

- 300

1.8%

©
e
c
]
S
o =1
g oq
|
. - 250 @ .
c 3 Total de altas e incrementos
= o solicitados en el registro de 9,657 100.0%
> - 200 2 comisiones
t Q
1.6% ] I}
(%] .z
3 L 150 & Aceptacién 2,924 30.3%
o 8
© o
2 ~ 100 @ Rechazo 6,733 69.7%
14% O &
g g Fuente: Registro de Comisiones, Banco de México.
.g - 50 9
€
o
I T T T T T T T T T T 12% O 0 I T T T T T T T T T T 0
N 0 @ O H N NN S 1NN O N N 0 O O H N o < 1 0N
o o o — i i — — i — — o o o — — i i i — — —
© © © O O O O O O o o © © © O O O O O O O O
N N N N N N N N N N N N N NN NN NN NN N & ] N N
Fuente: CNBV.
*Ingresos por comisiones relacionadas con cuentas pasivas Fuente: Catdlogo minimo RO1 e indicadores financieros
entre captacion (depdsitos de exigibilidad inmediata y a plazo). 040_1a_RO de la CNBV.
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Servicios Financieros
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Servicios de Pago

m E| Banco de México ha impulsado el SPEI, que es un sistema para que personas fisicas y morales realicen
transferencias interbancarias, seguras y de bajo costo. El SPEI es cada vez mas utilizado, en especial para
realizar transacciones de bajo monto (menores a 8 mil pesos).

® Los pagos con tarjetas y las domiciliaciones también han aumentado, mientras el uso de cheques cae.

B Esto representa un cambio de habitos de pago: la gente busca mayor seguridad y conveniencia utilizando los
medios mas eficientes.

Crecimiento del Niumero de Operaciones 2016-2017 Participacion en Numero de Operaciones en
Tasa de crecimiento anual 2017
SPEI SPEI Domiciliaciones  Tarjetas Retiros Otras Cheques 4% 3% 2%
< 8 mil > 8 mil en cajeros Transferencias*® ° r
38%
B Tarjetas
B Retiros en cajeros
14% M Otras Transferencias*
18% 0 Ch
16% 15% eques
B SPEIl < 8 mil
B Domiciliaciones
1% 1% M SPEI > 8 mil
|
Fuente: Banco de México.
Los pagos de SPEI incluyen sélo operaciones realizadas por clientes de los bancos. -7% Total de operacioneS'
*Se incluyen traspasos mismo banco, transferencias TEF y pagos interbancarios de tarjetas de . Ay ’
Fuente: Banco de México. 6.315 mill
crédito. Las domiciliaciones incluyen domiciliaciones exitosas a cuentas y cargos recurrentes. » millones
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Servicios de Pago

B Los pagos con tarjetas siguen aumentando considerablemente su uso.

m El Banco de México ha impulsado el uso del SPEI para transacciones de bajo monto y a través de la
banca electrénica, realizando pagos cualquier dia y a cualquier hora (7d x 24h).

B Las operaciones de retiro en cajero automatico son utilizados ampliamente.

Numero de pagos con Tarjetas en TPV Nudmero de transferencias por SPEI Nudmero de retiros en Cajeros Automaticos
(Miles de millones de operaciones) (Millones de pagos) (Millones)
3.0 e T I - 1,900
Tarjetasdecrédito M4 A 350
1,800
2.5 Mayores a 8,000 pesos
——————————————————————————— - 300
Menores a 8,000 pesos
________________________ . 250 1,700
2.0 27%
————————————————————— + 200 1,600
15 . 150
1,500
—————————— - 100
1.0
50 1,400
0.5 ’ l’ 1,300
[} LN (\o)
o — i i
8 ST Py
. X I T T T T T T T T 1,200
0.0 . Transferencias Pagos menores a 0 @ © =€ N ®m < w1 o 9~
0 O O = N ®m < in 0 N~ 10 mins. A : © O 9 o€ H9 «Hd o <o +d o
o o — — — — — — — — . moviles: 5 segs. 8 mil o o o o o o o =) o o
= o o o o o o o o Tiempo de N N N ~ ~ ~N N N ~ N
N ~N ~ ~ ~N N ~ N N N . 24x7
Informacién anual a diciembre de 2017. Procesamiento

Fuente: Banco de México.
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Servicios de Pago

m E|SPEly los pagos con tarjeta han registrado una reduccion de comisiones.

B También han disminuido las comisiones que cobran las camaras de compensacion, lo que se ha visto
reflejado en menores tasas de descuento, que son las que cubren los comercios por aceptar pagos
con tarjeta.

Comisiones Promedio por Pagos a través del SPEI Tasas de Descuento
(pesos constantes 2017)
—————————————————————————————————————————————— - 12.0 - 3.0%
11.0
—————————————————————————————————————————————— - 2.8%
10.0 2.7%
°0 AN E—,—d—,t— ———————————————————————— - 2.6%
8.0 reaito
70 e e - 2.4%
6.0 2.2%
5.0
4.0 - 2.0%
3.0
- 1.8%
—————————————————————————————————————————————— - 2.0
I T T T T T T T T 1-0 I T T T T T T T T 1-6%
o) o — ~ %) < LN © ~ 00 o) o — ~ %) < LN © [N
o i i — i — i i — (@] o — i i — i — — i
o o o o o o o o o o o o o o o o
~ N ~ ~ N ~ ~ ~N ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ N ~ ~
Las comisiones se calculan obteniendo el promedio simple de las comisiones por transferencia SPEI de los seis
principales bancos que representan alrededor del 90% de estas transferencias. Antes de 2010, las comisiones que
cobraban los bancos las diferenciaban por el monto de la operacién. La cifra de 2009, corresponde a transferencias
menores a 100 mil pesos. A partir de 2010, las comisiones se distinguen por tipo de persona, fisica o moral.
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.

Comparecencia ante el Senado de la Republica




Servicios Financieros
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Servicios de Crédito

= El acceso al crédito por parte de los hogares se ha incrementado considerablemente en los ultimos
anos.

= Eluso de los diferentes tipos de crédito muestra un diferente grado de adopcion y madurez.

= Algunos créditos, como los hipotecarios y automotrices, que contribuyen a la formacion de
patrimonio, han mostrado una tendencia positiva en los ultimos anos.

= Los créditos personales y de ndmina, que suelen ser utilizados para enfrentar necesidades financieras
de corto y mediano plazo, han mostrado un importante incremento.

Evolucion del nimero total de créditos bancarios otorgados a hogares

(cartera total)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Vivienda* 186,182 226,994 270,831 310,957 363,396 428,614 505,305
Automotriz 779,102 680,740 675,975 681,163 734,710 811,936 1,007,140
Némina 3,974,958 4,087,999 4,552,929 4,934,987 4,949,243 5,013,775 4,782,751
Personal 5,774,819 8,065,412 11,879,611 11,818,292 11,259,969 11,913,736 14,534,680
Tarjetas de crédito 24,296,123 24,007,020 23,403,826 22,770,843 22,569,689 24,404,393 24,422,085

Nota: Total de créditos reportados a diciembre de cada afio. Para créditos a la vivienda se excluyeron créditos en coparticipacion con ONAVIS. Para tarjetas de crédito se considera el nimero de tarjetas activas.
Para crédito automotriz no se consideran los créditos otorgados por armadoras. Fuentes: Crédito al consumo, Banco de México; crédito a la vivienda, CNBV.
* Se excluyeron créditos en coparticipacién con ONAVIS, reestructurados, atrasados, vencidos, denominados en moneda distinta al peso o con tasa variable.
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Servicios de Crédito

= Latendencia de la cartera de créditos, de practicamente todos los tipos, ha sido al alza.

= Las tasas de interés han mostrado una tendencia descendente, especialmente en ndmina y personales.

= Las tasas de interés (promedio ponderado) por tipo de crédito, guardan una relacién positiva con el
riesgo (promedio del indice de morosidad).

Evolucién del saldo de la cartera Evolucién de las Tasas de Interés /2 Tasas de Interés e Indice de Morosidad
(Miles de millones de pesos reales’?) (promedio ponderado por saldo, %) por Producto de Crédito (2017)/3
1,800,000 ~ ——————m—m—mmmmmmmmmmm— Ses T 40
______________________________ L 60 Personal &
1600000 N ~~~~~~~—~—~—~—"~"~"""""/""7"/"—776& - 35
————————————————————————————— - 55 s .
1400000 M\ T Tarjetas de _
1,200000 N ] - crédito )
. A - 2
1,000,000 @ e\ Personales | L 40 5 * >.g
Q. —
800,000 e o Tedogt - 20 8
600,000 Vg Autos 8
25 o e - 15 g
400,000 208 . £
© —— g Ao o - 10 @
200,000 15 8 Hipotecario -‘E
5 10 _Empresas L 5 3
— ~ ™ < 1N © N 5 grandes
— — — — — — —
o o o o o o o S S S S S 0
~ ~ ~ ~ ~ ~ N . . . | | T T 0
B Vivienda B Automotriz M Tarjeta de crédito g g g g g g g 0 2 4 6 8
(g} (@] (@] (@] (@] (g} (@

= Némina B Personales Indice de morosidad

1/ Pesos reales a diciembre de 2017. Fuente CNBV.

2/ Créditos otorgados en el Ultimo afio. Se excluyen los créditos relacionados, los reestructurados y los atrasados. En el caso de crédito automotriz, también se excluyen créditos otorgados por armadoras. Para créditos a la vivienda, ademds, se excluyen
créditos en coparticipacion con ONAVIS, créditos no denominados en pesos y a tasa variable. Para créditos personales se incluyen microcréditos individuales.

3/ Tasa efectiva promedio ponderado por saldo para el total de clientes (totaleros y no totaleros). Se excluyen créditos atrasados, vencidos, reestructurados y relacionados. Fuente: Banco de México y CNBV.

4/ Datos de la CNBV y Banco de México, con informacion proporcionada por las instituciones. Cifras sujetas a revision. Datos a diciembre del 2017.
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Servicios de Crédito: Vivienda y Automotriz

= E|l numero de créditos a la vivienda otorgados por la banca se ha incrementado para todos los tipos de
vivienda. El plazo promedio ha tendido a ampliarse y practicamente la totalidad se otorga en moneda
nacional y a tasa fija.

= El numero de créditos para automoviles ha crecido de manera importante y los plazos se han ampliado. En
particular, los créditos de menos de 200 mil pesos han crecido mas que los créditos de mayor monto.

Numero total de créditos por tipo de Numero total de créditos por monto de
o o . 4 ° /1 ° /2
vivienda’! y plazo promedio’? y crédito’* y plazo promedio 900
190 ———————————————————— 600 '
I Social 5y
m Media . 1,000
e | 500 & =
Residencial 2 50 9
—i-Plazo promedio 400 £ - 800 €
- T e e T e T " 17,) [¢D] -~
§ S o 48 8
2 —
5 = =
=185 f—————— -4 300 @ = 600 3
© [} £ (4]
o 4 200 © o- 400 —©
o 44 o
GEJ ]
€
- = 1 100 3 42 200 5
= pd
18.0 - 0 40—~ o  ~ 0
9 9 9 2 98 8 5 5 9 2 = 2 2 g2
I I < I I < I ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
1/ Cartera comparable de créditos. Se excluyen los créditos en coparticipacion con ONAVIS, los 1/ Cartera total de créditos. Se excluyen los créditos otorgados por armadoras.
relacionados, los atrasados y los reestructurados. Fuente: Banco de México.
2/ Cartera comparable de créditos otorgados en el ultimo afio. Se excluyen los créditos en 2/ Créditos comparables otorgados en el udltimo afio. Se excluyen los créditos
coparticipacién con ONAVIS, los relacionados, los atrasados y los reestructurados. otorgados por armadoras, los relacionados, los reestructurados y los atrasados.
Fuente: CNBV Fuente: Banco de México.
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Consulta publica de la regulacién del Banco de México

e Las mejores practicas en materia de politica regulatoria contempla brindar al publico en general y a los
sujetos regulados |la oportunidad para hacer comentarios a los proyectos de regulacion.

e Banco de México puso en marcha el pasado 21 de marzo un mecanismo de consulta publica que tiene como
objetivo asegurar que la regulacion sea disefiada e implementada de acuerdo con el interés publico, de
forma transparente, con procedimientos apropiados y con la suficiente divulgacion.

20 dias habiles bancarioslpara envio de comentarios™

] \
Proceso Participacion del Publico y envio de comentarios | Atencién interna
regulatorio o de comentarios
Inicio de la Finde la Documentode Publicacién
C | t Respuesta a dela
onsulta Consulta Comentarios  Regulacion L=z
De la Nota
i N e Conceptual TR
W Del Proyecto de

PUBLICACIONES

Luga r espeCIlfiCO CALENDARIO
en la pagina de [EEEEes
I n te r n et DIVULGACION

BANXICO EDUCA

COSTO SERVICIOS FINANCIEROS

\J Disposiciones

*/ Contados a partir de la publicacién del aviso de consulta respectivo. En el Plan de Consulta se podra determinar un plazo distinto sefialando la justificacién para
ello. La duracién de cada consulta la establecerd la Junta de Gobierno del Banco de México considerando la complejidad o importancia del documento a consultar.

Comparecencia ante el Senado de la Republica




Créditos de NOmina

= El Banco de México ha presentado a consulta una
propuesta regulatoria que permite extender el acceso
a las remuneraciones laborales como fuente de pago
a todos aquellos oferentes de crédito que determine
el usuario (derecho de uso de la fuente de pago)

w Bac(ﬁ)U " Batct)t’B”
o
= Esto promovera la competencia y reducira las tasas

. , . Asocia Asocia
de interés al contar con una mejor fuente de pago. e fuente de fuente de

Cuenta de ndmina

= La propuesta regulatoria permite que los créditos

mantengan el respaldo de las remuneraciones a

laborales en todo momento (a pesar de un cambio de

institucion que reciba la ndmina), reduciendo el °

riesgo de dichos créditos.

Crédito

Morosidad en Créditos de NOmina

(por ciento)
Morosidad con cuenta Morosidad sin cuenta

asociada asociada e

Sistema 0.3 15.2 <<,Ao
Liga a la consulta publica: https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/ N
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https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/

Transparencia

““’J ﬁm-nﬂm
El Banco de México promueve la competencia entre Comparador de tarjetas de crédito
intermediarios mediante la publicacion de informacion Tarjetas Cidsicas con limite de crédito de més de 15,000 pesos. Datos a diciembre 2017
comparativa de tasas de interés y condiciones de Esta informacién te sirve para comparar el costo de tu tarjeta
. s ge de crédito contra otras opciones que podrian estar a tu alcance.
otorgamiento de créditos: Q 1L e — ()
Ma ‘Ih" rat 3 Més‘cara
= Los usuarios pueden identificar las instituciones con las tasas de Més (Banregio) i Bl o
interés mas bajas y mas altas y se facilita el analisis y la e Ciisicn Banorte |
comparacion de las condiciones de  otorgamiento: o CAT 02.0% N )
. . . El Costo Anual Total (CAT) es un indicador que Consulta mas informacion del costo de
http//WWW ba nxico.org. mX/PO rta|TranSpCOmpSIStFl n/ te permite comparar el costo de tu tarjeta. tarjetas de crédito en:
CATpubicides = Tasa de Interés y Anualidad ‘ :gg:m%;ﬁig‘ﬁf;ﬁfm;mswt
Posicion MNombre de la tarjeta Informes? Anualidad ($) CAT pubioided (%)
El Banco de México y Condusef incluyen semestralmente 1 Més Banregio) wnt.mas barvegio.com 0 18.9
cuadros comparativos en los estados de cuenta de tarjetas : et ettt I M
3 Linio Scotiabank www scotisbank com mx/linio 599 371
= Ademas, se publica periddicamente el CAT de publicidad y la 4 Cidsicainbursa s bancoinbursa comftaetadasica 300 56.4
anualidad para todas las tarjetas en el mercado, por segmento 5 Interiet nbursa Cidsica worw bencoinburse comiiteriiciasica 300 58.4
(tipo de tarjeta y limite de crédito) :
9  Clasica Banorte www banorte comftarjeta-clasica 600 62.5
=  http://www.banxico.org.mx/tarjetascat/
3p  Siper Tarjeta Bodega Aurrera (Inbursa) 'www bancoinbursa.com/aurrera 500 110.4
-EMMmmwlﬁmmqéﬁgﬁa‘{sﬁehsam.
» Los productos estin ordenados del CAT de publicidad mds bajo al mds alto. )
= Las tarjetas consideradas en este cuadro pueden usarse en cualquier comercio que acepte pagos con tarjetas de oredito.
-Séjh.sem.lr.hanpmdu::h?mnrl_'ésdeln.ﬂidelmﬂdehjehsﬂésiasmliritechuéﬁndenﬂsde15.oﬂop5nsy
maximo dos productos por institucion.
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Educacion Financiera
" Para mejorar la educacion financiera, Banco de México desarrollé un sitio con ese fin. El sitio reune material
para estudiantes, maestros y publico en general y lo presenta de una manera divertida. Esto debe ayudar a que

la gente tome mejores decisiones financieras.

BANXICO
educa

MENU

Buscar

Bienvenido a Banxico Educa, el portal de educaciéon del Banco de México.
Aqui encontraras informacion y material educativo para fortalecer tus competencias econémicas y financieras.

¢QUE PIENSAS

. U‘ Los preaos & or ; WNB/# ¢SOBRE LA POLITICA
U ¥ - MONETARIA?

§ yelvalor
del dinero :

o Wi

» “..
/ ey

_JEL» ,AJ.‘Ain DA

BASES E INSCRIPCIONES EN: BANXICO.ORG.MX / RETOBANXICO
FECHA LIMITE DE INSCRIPCIONES: 5§ DE ABRIL DE 2018

Blog Banxico Educa Mi Banxico

Ninos Jovenes Profesores
Q) ©

©
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Ley FinTech

Principios de la Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera:

1) Innovacion 2) Proteccion al consumidor  3) Inclusion financiera
4) Promocion de la sana competencia  5) Integridad en los servicios.

Esta Ley norma una nueva gama de servicios financieros:

1. Nuevas opciones de servicios de pago a través de las Instituciones de Fondos de Pago
Electronico.

2. Nuevos mecanismos de canalizacion del crédito a través de las Instituciones de Fondeo
Colectivo.

3. Un mayor potencial de acceso a los servicios financieros a través de un mas profundo y
especializado perfilamiento basado en informacion compartida a través de APIs.

4. Canales de difusion de costos de servicios estandarizados y especializados respecto a las
necesidades de los usuarios.

5. Canales innovadores de acceso a la infraestructura bancaria.

En los proximos meses las autoridades financieras emitiran la regulacion secundaria
correspondiente.
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Ley FinTech ,‘ / Mejorzsecsrr;\fizzadores
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Consideraciones Finales

B Las acciones de politica monetaria que se han venido implementando para mantener
ancladas las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo, aunadas al cumplimiento de
las metas fiscales en 2017 y al compromiso de hacerlo en 2018, asi como a la resiliencia que
ha mantenido el sistema financiero, han contribuido a que la economia mexicana esté en
mejor posicion para enfrentar posibles escenarios adversos.

m A lo anterior también contribuye la renovacidn anticipada de la Linea de Crédito Flexible que
Meéxico tiene con el Fondo Monetario Internacional por dos afnos mas, otorgada en
reconocimiento de la solidez del marco macroecondmico del pais.

m Hasta ahora, el reforzamiento del marco macroecondomico de la economia mexicana ha
contribuido a que esta continue creciendo a pesar de la severidad y simultaneidad de los
diversos choques que ha enfrentado. No obstante, aun enfrenta retos de corto y mediano
plazo, por lo cual es necesario propiciar acciones que promuevan una mayor productividad en
la economia.
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Consideraciones Finales

m E| sistema financiero se ha consolidado como un elemento de fortaleza y ha sostenido su
expansion.
B La infraestructura y el acceso a servicios financieros también han aumentado.

El Banco de México ha promovido con éxito el uso de transferencia electronicas via SPEI para
operaciones de montos bajos y a través de banca movil.

B El sistema registra una elevada inercia y una movilidad limitada. Por ello, el Banco de México
ha adoptado una serie de medidas con el fin de aumentar la eficiencia en el sistema
financiero:

v' Mayor transparencia y herramientas para realizar comparativos de precios.
v' Mejorar la eficiencia de los créditos asociados a las cuentas de némina.
v’ Estd impulsando la comparticion de redes de cajeros y los medios de pago mds eficientes.

v’ Esta trabajando para mejorar la educacion financiera.
B La Ley Fintech presenta una oportunidad para seguir trabajando con el fin de impulsar la
eficiencia y la competencia en el sistema.
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